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kirWmevané . ¥zak Ganykudlm Yatérém Ortakl ejeé
Kuruluk Tari hi : 01022008

GYO D°n¢kegm Ta : 03.06.2009

Halka Arz Tarihi :15.02.2012

Kurul uk Ser may : 2.000.000 TL

Kayétl & Ser may : 300.000.000 TL

¢ékarél mék Ser : 157.000.000 TL

Ticaret Sicil No : 654110

Vergi Dairesi : Kkitelli

Vergi Sicil No © 6620775167

Merkez Adresi g\; i;é;mksrt 2:11 Ib \LI, ? r e, 13. Kaidtdesl, |
Telefon No : 0212 486 36 50

Faks No : 0212 486 01 21

Knternet Adres : www.0zakgyo.com

E-Posta Adresi :  info@ozakgyo.com

¥zak maykul Yateérém QOr20a0kd étjeer iAhiknd e0 3¥.z0a6k Yapé Sanayi

Kirketin, t¢gmigHKtei fgawe i pnesnikfulle yat érém ortakl é&j éna d°
gayrimenkull ere ve gayrimenkul projelerine yatéreém ya
kirket, Sermaye Piyasasé Kuruludnun gayri menkuwmlzéy &t é
ama - ve konularla iktigal et mek szere kurul muk ol uj
politikalarée ve portfoy y©°netim sénérl amal arénda, Sel

mevzuata uyulur.

kirket, gayr irmemeknuklullelreer,e gdaayy al € ser maye piyasasé ara

gayri menkul e dayal e hakl ar a vV e ser maye pi yasaseée ar

ger-eklektirmek ¢zere adi ortakl &k kyetlerdebulunabilir. ve i1 gi |
¥zak GYO, ger-eklektirdiiji yatéréemlar bakta ol mak ¢z
risk-get i ri dengesini saj |l amak hedefine odakl| edeéer . Yen
sajl adéj é s¢rgedrigllebriilyilre kvier age¢ -1 ¢ finansal yapéseéeyl a
GYO, sekt°rde en késa s¢rede |ider konuma gel meyi ve


http://www.ozakgyo.com/
mailto:info@ozakgyo.com

kiriknetser mayesi, her bilb7i000D008ldenhomi saleddal@dddk makt ad:é
adet hisse namay a z € | A grabl pap sahibidir. Kalan 156.000.000 TL & | i k byfubbudumA B
grubu paylarén, Y°%°netim Kuruludeyemebphohamn&tiamieénde a

Y°netim Kuruldw r¢yeadeertiini A Gr ubu pay sahiplerinin -
araséndan, i ki adedi Sermaye Piyasasé mevzuaténén °
kaydéeyla B Grubuojaw!l sa&hiaplgersitreirrdi j i adayl ar araseéenc

tarafeadiaini r .

kKir k2t1d202t ari hi itibaréyla sermaye bilgileri ve o
Hisse Miktar Hi sse 1 Oran
Adé Soyad (Adet) (TL) %
Ahmet Akb 74.882.185 74.882.185,00 47,70%
trfi Akba 41.189.109 41.183.109,00 26,23%
Cemal Akb 203.292 203.292,00 0,13%
Filiz Akb 418.178 418.178,00 0,27%
EI if Akba 847.950 847.950,00 0,54%
Aynur Akb 214.886 214.886,00 0,14%
Dursun Ali Alp 100 100
kerif Ere 100 100
Okay Ayran 100 100
Tamer Eyerci 100 100
Hal ka A- @& 39.250.000 39.250.000,00 25.00%
Toplam 157.000.000 157.000.000,00 100
(*) 19 Araléek 2011 tarihinde kirketdin sermayesi 15

dejerinde hissenin 15.516.500 TLO&I ik kéesmé Kkirketoin
artteéer éBlmMéral Elkugit 0 h3 itibariyle °denmik sermayedir.



Y° net iumu K

kirketimizin Y°netim Kurulu 6 ¢(yeden loaljuaknmadcked raelo | kuipr,
topl antlgmr)éynala s¢reyle g°rev yapR@akArs2eatlear s 8t i li me lbtaeg d

Y°netim Kurulu |vyeleri akajédaki gibidir.

Adée Soyad Gorevi G°rev S¢r BgujruilTSéz
Ahmet AkbaVY°netim Kurulu 23.05.2013
lrfi Akbal|Y°neKiumulu Bakkan 23.05.2013
Dursun Ali Alp Y°netim Kurulu 23.05.2013 Baj éms éz
Kemal SojuY°netim Kurulu 23.05.2013
kerif ErenVY°netim Kurulu 23.05.2013 Bajémseéez
Tamer Eyerci Y°netim Kurulu 23.05.2013

kirketimiz Y°netim KuruPl8. tye2@it2ntani IODkage Ayyeahi kt e
sebebi ile bokal an ¢ kelQejnee | y aKpuérlua cdaukn oolnaany € n b sunul

SojJjuk-ekme atanméxkter.

Denetim Kurulu

kirketimizin Denetim Kurul u 18052012tdridime kaddrgR ma kt § a @ Ima &,
czere ortaklar ol ajan genel 20UlryeDrtaklao Pll aajnare s@emdel skuin

Topl anDéess@tdan K{rn wmleu Egyeédne- iTlemickalner di r .

Ger ek Y°netim Kurulu Bakkaneé, gerekse Y°netilim Kur ul
maddel er i Ve kirket Ana S°zl exkxmesinin 19. Maddesin
s®zl ekmesinin 22. Maddesinde i se Denet-ilerin nitel
Kanunu He¢gkegmlerine tabi ol duklaré kaydedi |l mi ktir.



Genel M¢A. gardun ¢okkunt ¢r k
Genel M¢deéer Yardéemcéseé : Taréek Ge¢grdil
Proje, Kmar ve Mevzud&tzgBrr ébbang
Kk Gel i ktir mev HtihKerdsted r ¢
Gayri menkul Dej erNadiMaeg mMnddrl a
Mal i Kkl erYeMgidigpr¢gel i Kk Bozok
Tasarém Koordinasyon M¢ider ¢ : Ender ¢er -
Pazarl ama M¢cder ¢ : Didem Kérkall éoba
Me nk ul Dejerler Y°%°neticisi : Bel ma G°Kk

kirketimiz, dajétélacak k©r payé nlilehgnararéva mikiardarSer may e
az ol mamak ¢zere; kirketimizin uzun vadel: stratejil
makroekonomi k geli kmeler ile i-inde yer aldéjée sekt?©

karar dojrellitmulsemmdeas ibni ve yasal s¢reler i-erisinde d

Genel kurulda alénacak karara bajlé olarak yapélacak

hi sse keklinde ol abileceji gi bi, Heddslmelkrlenebilim ki t ve késn

Y°netim Kurulunun Genel Kurul dun onayéna sunacaj é kar
ile kirketimizin b¢gyeéegme gerefji araséndaki hassas den
kararl akteéerél «hayal ldak ekaménéwor yasal s¢reler i-inde

gayret ve °zen g°sterilir.

Kar dajeéetem politikasé hususunda Sermaye Piyasasé Me
yer alan h¢gkegmler -er-evesinkkei fyPmiet haz &ulray e&ap k@enala’
sunmaktadeéer . Genel Kur ul Toplantésénda kareéen dajeteé
daj étéelacajé hususlaré g°r¢kel ¢p karara bajlanmaktade

s ¢r el er ieyerine getiriimsektedid



Gayri menkul Yat éermanK| Orktkd knl &Ke llgil§air 6 n d e D°nem K-inde

Dejikiklikler

GAYRKMENKUL YATI RI M ORTAKIKINK LEASRAISN.AA RK L K k
TEBLKJKNDE DEJKKkKKLKK YAPILMASI NA DAKR TEBLKJ

(SERK: VI, NO: 32)

iGayri menkul yatérém ortakl|l ekl ar éna32)iyen adni @O esasl at
faaliyetlerine ilikkin esaslardan bazélaré akaj éda su
AGYyoébTiji 6 nde mevcut bajémséz ¢ye bulundurma zorun
Kurumsal Y°netim Klkeleri ile uyumlu hale getirilmikckt
ABilgi ve deneyim olarak gayrimenkul iszerine uzmanl ak
how v e tecr ¢bel erini grup i -erisinde kull anabil mel er
danékmanl|l ék hizmeti alabilecekl eri d¢ézenl enmi Ktior .

Aortakl ekl arda imtiyazlé paylarén mevcut ol mamaseé
ortak konumunu asgari hal ka a-éklék oranéné temsil eden p
bitimini takip eden iki yél boyunca korumasé zorunl ul

AOrtakl ekl ar taraféndan katéléem bankal ar é& knteézrd.i nde ka
AOrtakl ekl arén kira gelirlerine dayaleée varl ék teminat

GAYRKMENKUL YATIRI M ORTAKLI KLARINA KLKKKKN ESASLA
TEBLKJKNDE DEJKKkKKLKK YAPILMASI NA DAKR TEBLKJ

(SERK: VI, NO: 33)

iGayri menkul yat éirleink ko nt a&kd &ll aarr € Ma&38) yey ialand &YO ( Ser i : V
faaliyetlerine ilikkin esaslardan bazélaré akajJéda su
fOrtakl ek adéna, czerlerinde proget geil s kteidn il leme sgiaymé
me¢l ki yetinisoediandviekytaent apu k¢t ¢j ¢ne kKkerh edil mik gay
akdedil en gayrimenkul |l eri kazan- el de etmek amaceéeyl a
fOrtakl ejéen edinecefi gayrimenkullere ilikkin ayni h ¢
Krtifa&ncdarkltaapuya tescil edi | mesi Kartéeyla yalnézca
tesis ettirilebilir. i st hakké ve devre m¢l k hakkeéenéil
s®zl ekmel erde herhangi bitzeslenleahamahglgiinrédiemeak!| &de
Daha det awiwspklmovirgdyesi nden erikilebilir.


http://www.spk.gov.tr/

Gayrimenkul Yatéréem Ortakl|l éklaréna Kdaji kkin Esaslar Te

Ortakl ékl ar sadece;

T Kkl etmeci «kirketlere,

T Dijer gayrimenkul vyatérém ortakl ekl areéna,

1 Yapi kddetwvret projeleri kapsaménda kurulan «kxirketl

T Belirli gayrimenkullerin ya da gayrimenkule da
séneéer | & yoelta rkaokn ufsaua lyial nézca gayri menkul ol an yur

T Kktisap tarihinde gayrimenkullerin ya da gayrim
i ktirak edilecek «kirketin bilan-o0o aktifinin en
Ki rereet |

T Portfoylerinde yer alan ve/veya yer almasé pl a
hak veya gayri menkul projelerine ilikkin altya
yasal zorunlulukl ar gereji yal neézéyal a us éhniézrneét | cel

kurul muk veya kurulacak «kirketler taraféndan vy

Kirketlere iktirak edebilirler.
Ancak ortakl éklar taraféndan ikl etmeci Kirketlere ya
hazérl aayyéap aka@&mk |l adékl aré& finansal tablolarénda yer al :

kirketimiz Teblijin bu h¢gkegmlerini g%z °BLIAZE2 bul und

tari hi itibariyle hissesinezvsea hiikpt iodadeulfj@uchieukzi zbgaij d iéd iorr:t
1T Aktay Turizm Yatéeréemlaré Ve Kkletmeleri A.Kk.
1T Aktay Otel Kkletmeleri A.Kk.
T ¥zakYyO RYapA&di Ortakl éjée Kkl etmesi
1 ArstateTuri zm Pazarl ama ve Ticaret Anonim KkKirket:i

81 Aktay Turizm véaKeal emimedt eri A

Gayri menkul Yat érém Ortakl éklaréna KIlikkin Seri:VI,

AKktisap tarihinde gayrimenkullerin ya da gayri menk:!
edilecek «kirketin bilan-wt ualdtuijfui nTigr kernyeédde RO UhU @&
edebileceklerini d¢zenl emektedir. Aktay Turizm Yateéer
Quality Resort Otel i, Kirketin bilan-o0o aktifinin %7

Yat éeremba Kkl etmel eri A. kanétkahblriajki nk oha/mu nrdad dod suip,, 2 ¢
fékrasénén (a) ve (d) bedahedabakEdgheyhgangnhjy@acakeEe

konusu dejildir.



kirket Merkezi At at ¢ rak eBGadde334 Portall Plaza,
Kkitel IBak@&®hKBt,anbul

Faaliyet Al ané Turizm Yatérémlar é
¥ Ak GYO Hssesi : %57
Sermayesi : 75.000.000 TL

82 Akt ay Ot el Kkl etmeleri A.Kk.

Gayri menkul Yat érém Ortakl ékl aréphian KB2kKAi faBbeben¥dl, G

AKkKl et mecii wtiirrkeek | edeldi | eceklYamieniayhegEz etnelbelnmefkitne d3 2 . nc
Kkl et meci kirket ku kekilde tarif edilmiktir: iortak
gayrimenkuller olmas & hal i nde, s°z konusu gayrimenkull ere vey:
ol arak g¢venli k, temi zl i k, genel idare ve buna benz
taraféndan sunul abileceji gi bi ,daorbtua ktl ¢erk hil zzmebtilre rii ml
amacéna y°nelik bir s°zlekme yapél masé da m¢gmkender .
ve gayrimenkul projelerinin pazarlanmaséna ve dejeri.
ve promosyon faaliyetleri t emel hi zmet kapsaméndadér . o

Tebl i]j h¢ke¢mlerine uyar énca,l6.0AR002atgr Ol leil KKklee mmé e 5P 2z
akdedi | mi k tAktay.OtelBK°k\l led omee,lt ebil | Ai k. 32/ A maddesi kapsamén
sayél makt aetoilmipz, skPizr kkonusu teblij]in 271 b maddesind
ettijinden dolayé, yasakl é& herhangi bir i klemin varle

kirket Merkezi Atat ¢r k Bulde, 34rPertall Plaga, Ca d

Kkitell:i O.S.B., Bakakkehir, Kstanb
Faal i yet Al ané Turizm ve Otel Kkl etmecilifji
¥zaWkOG : %95
Sermayesi : 9.000.000 TL

83 ¥zak GYO KERIYapA&di Ortakl éjée Kkletmesi

Gayri menkul Yat érém Ortakl @&kl ar éna AKDri tkkk Iné kSealiuwitliuyr
bakl ekl € ma3d7d e siicim d e AiOortakl ekl ar m¢nhaseér an bir pro
ger-eklexktirecefji projenin inkaat iklerinin yg¢retelel
ortakl é&k oluxkturabilir. Ortakl é] leap aménmaa | ce jaedril eonrdti

denilmektedir. Bu kapsamda Emlak Konut GYO A. k. taraféndan il

Bel gesi 1. Késém 5. B°l ge Arsa Satéekée Karkéleéeje Has
Ortakleje A.¥r (Y@9P%) Knkatwnt Turizm San. ve Tic. A. k. (
"¥zak GYER KNTpée Adi Ortakl éejée Kkletmesi™" Kurul muk ve
Kstanbul Ticaret Odasé, Ticaret Sicil Memur |l uju'nda t



k i et Merkezi : At at ¢rk Bulvaré, 13. Cadde, 34 Porta

Kkitelli @e®.iB., KBawkalul
Faaliyet Al ané Kkamet Ama-1é& Ol mayan Binalar
¥zak GYO : %99
Sermayesi : 1.000.000 TL
84 Arstate Turizm Pazarl ama ve Ticaret A. . Kk

Gayri menkam Qrta@&kl ekl aréena Kl i kki n 334 maddésihin (e No: 11 Nt
bendi Kke i s@p tarihinde gayrimenkullerin ya da gayrim
i Ktirak edn lbeicleakn -koi rakkettiifii nohukenhukidy @Pd d/i&dkiur ul u ki r ke

edebil eceji belirtil mektedir.
kirket taxkénmaz mallar ve arsa bi na saahilir dexirev ey afpearbaijl i r
edebilir.

kirket Merkezi Atat¢rk Bulvaré, 13.Cadde, 34 Porta

Kkeiltl i O. Sk 8hi,r Bakatkanbul
Faal iyet Al ané Gayrimenkul
¥zak GYO : %45,20
Sermayesi : 10.796.780 TL
91 D¢gnya Ekonomisindeki Gel i kmel er
ABDb6de a-ékl anan ver il memdebiknikiasiend kazahdaéajl & nyae tii kna rseotn edt®me

Nitekim, ABD ekonomiinglé %2y,e7 éinl e, -bienkcl¢e nteiylreerj paral el i nd
teketici g ¢mesisie vd ey ek reir2 ul akméxkt éer . Ancak, Ekim ayén
il e &yelodelkarkwetn,pi yasasé baské al t éeydralankFad Braakykaa ndée v a m
Ben Bernanke de 21 Kasémdbdda NewkW¥Woukm&danombl Kul ghegé
u-urumun ©°n¢gne ge-melkjl amal heel BalPrge 2¢h3'otleumd luono
ol acaj éntr Maellii rut-miirku mun resesyona neden ol abilecefji u

ger¢kmel erine dair endikelerin begyimemyktorumsuz y°nde
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Avrupa Komi syonu 7 Kasémbdda ymyEmd ad ajfieamsah kizim p a Ek o

etkilerinin Euro Al anédnda i ktiusnasduir foalamaiyyaet d esvzaenmm i @
belirtmicktir. Raporda, EddoeehRtand@d@&nérnyparedi seryavhgt a
°n¢gm¢gzdeki kKi°m ebmgyadhrimgl w1 er i akajeée y°nl ¢ revize edil mik
%0, 4 oramemadacal & °ng°r ¢l megktegr. 2013 yéléenda ise k
kaydedecejinin tahmin edildifji bel igretri-ledkideef i r .t abh®l 2
edilen enflasyonun da zayeéef20t18!| gl foaxal 1%ilr, 8n as elvd Jjyleé
bekl enmektedir. Bendwlbemi cECBadnanpolitikal aréna devan
2012 yeéeléenén ikincien- &wmre] iAd daen € %0, kektiogne sH60 0 somrcgnénd
ke¢-¢lerek ¢- yeél aradan storSramayenisden imés eesy ¢yla agyiérnd
g°re %2,5 daral gelekleuwr, o °Alcgn@gd®rsda i kti sadi fndeadei yetin
z afys&rinis ¢ rd¢grecejine ikaret etmektedir. yRygkesal mi ksvel

Kg¢ceé¢ piyasalarénén toparl atmntanddm sywodak | sled wjawmwk | tag/ya

aktivitenin de ndatbikmidargée rei Kapseémely®2, 2 d¢gzeyinde ger - e

Euro Al ané maliye bakanlaré ve | MF i¥@enkad am@dhad énermbio
kararl ar al mékl ardeéer . Bu -esajfevacasé ¢h&leinmnde g@3 @&I| mi
borcun@nmiidy ar civabeande!| aspaumdaée %%1806e ye¢cksel mesi
toku/ GSYH 2020 gyeé @ a kadar %12 4, 2022 yél énda i se

> On

edefl enmi ktir.

ECB, 8 Kasémdéddaki topl ant e@ésénda pzoelyiitnidkea bféariazki nméik tdeer].
sonrasé yaptéjé a-éklamada Euro Al anéeénda ekonomi k
s¢rdegrecejini belirten ECB Bakkané Draghi, finansal [
ol dukl ar é fidojirkddam paoMalgal karar énén ardéndan °neml
-ekmi ktir. Nitekim, Kspanya ve Ktalya gibi Eur o Al an

s®°z konusu kararén ardéndan gerilemi«ktir.

Son d°nemde a-eékl anancivebrgyléekr , e kdosmoynmainseinnei ksianhi p ¢i nd

talepteki ivme kaybéna bajlé olarak 2012 vyeéeleée genel
toparl anma ejilimine girdijine ikaret etmektedir. Ni f
yvél én ayné ayéna g°re %9,6 ile beklentilerin ¢zerinde
aKméekxkt ér . Ayr éca, HSBC i mal at sanayi P MI veri si 50, 5

y ¢ ksek seviyesinde ger - e kvlmeed meinkme y @ r ebtaikmhiand éyené deney i
e

d°nemde ¢inéin ihracat artéké da son 5 ayén n y¢ksek
Kasém ayénda, ABDG6de mal i u-uruma ilikkin endikeler
Yunani stanoé mal i mdwga b oyjanzedl aink kaul rét naarn kararl ar Eur c
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-er-evede, U/ $ paritesi Kasém ayénén ikinci yar ésénd

itibaréeyla 1,2984 d¢zeyinde ger-ekl ekmiktir.

Kasém ayénda yatay bir evirrolignl evyvagn [Brfarytattée 30 Kam é

d¢zeyinde ger-eklekmiktir. Gel i kmik ekonomiler kaynal
genelinde alten fiyatlarénén y¢kselik ejilinmmda sergil e
ise, altén fiyatlareé gerilemik ve 30 Kasém itibaréyl a
92. T¢rkiye Ekonomisindeki Gel i kmel er

2012 T¢rkiye ekonomisi i-in i- ve dék talebin dengele
ardéndans, ygSwetsib yel én il k 9 ayeé itibariyle %3' |l ere ge
Ekonomi k aktivitedeki bu yavakl ama Mer kez Bankasé'n
"yumukak inik" olarak adlandérel de.

Kredil erdeki hezl é b¢yée¢me ve bulna dayld &y ol qirrakn aMe ralkne
yél én il k aylaréenda kredilerde frene basél masé i-in f
Fai z koridoru politikaseée et kin ol ar ak kull anéma s o
yéksel til di. Beyl dlail klbeg nlhinr °yngn ke i ki e &ien, dijer yan
karkésénda g¢-1 enmesi sajl ande.

Mer kez Bankasé Bakkané Erdem Bak-€é&' nén, "2012"'"de Tg¢r
kal de

2012 genelinde Merkez Bgekaaéeéapehdai baummir@ eanu-deer
%10"' |l aré akan cari a-eék/ GSYH orané bu yel tekrar tek
yardémceéesée Al Babacan cari a-éjéen milli gelire orane
Enflasyon t ar af énda i se yél genelinde dalgalé bir seyir
enflasyon, séneérl é& olarak da olsa geri -ekil di

Enfl asyonun beklentilerin szerinde seyretmesi neden
tahminini |yukraervéi ze°nederek %7,40' a -ékarde. Bu s¢re-
ulusl ararasé kuruluklardan " Merkez Bankasé enfl asyona
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Yél én ikinci yarésénda ise, hem ekonomi y?©°naneyi mi hem
canlandérmak haline geldi. Mer kez Bankasé fonlama m

yatéréemlarénée heéezlandérdé.

Mer kez Bankasé TL'nin akéré dejerlenmesini °nl emek

i hal el erinin tyierrdinjei yreeniergueldmxsi yon katsayéseée (ROK)

mekanizma ile bankal arén Merkez Bankasé'nda d°viz ci
katsayélar devreye girdi. Beyl ece Merlkerzi Barntkarskéeé m éa
yandan piyasada artan dolar | ikiditesi de geri =-ekiln
Ekonomi y°netiminin ise b¢gye¢imeyi canlandérmak i -in al
yél bakénda hedefl enen rakamlarén ¢efelremen -RBktt €e dD-adjad
or ane, son Orta Vadel: Program'da %l,7'ye revize ed

Maastricht kriterinin alténda kal maya devam ediyor.

Mal i ye Bakanl éejée gelir vergi si reform hmaé¢tkkmalmae&na
zenginlerden daha -ok vergi aleéenacajéné a-éeékl adeée.
Kasem bakénda wuluslararaseé kredi derecelendirme kur
yat ér ém vya-pséelvabyielsiirneBBB ksel terek yateérém owalp¥@l| abi lir
yél éndan bu yana il k kez bu seviyeye -ékté.

2012"'"de ekonominin yavaklamaséna karkén istihdam tar
%8' in de altéena gerileyerek 11 yeélén en d¢keegk seviye:

seviyelerde kalmaya devam ediyor.

Ekonomi deki sojutma °nlemleri, konut sekt®°r¢neg ol umst
y él genelinde =zayeéef kalKbD@art &@ménayéil | iik kitapod e & ek} ol naust él maér nék
artérélmasée da ot @amsuKBorutki kiyadialt enfikndek.i geni Kl emeni
°nl emler ile birlikte konWPtoje sayté&sielnadraé az a y¥&f, odre-teskelle
yéll arén performanséna g°re azal ék mevcuttur. Mevcut
fiyatlaré ise enflasyon kadar artméxter. Finansman vy
saj |l ekylegib ¢ryeés i i-in °nemli sermaye kaynajé yaratan m
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http://www.milliyet.com.tr/index/KDV/default.htm
http://www.milliyet.com.tr/index/tapu/default.htm
http://www.milliyet.com.tr/index/Proje/default.htm

Ekonomi deki yavaxkl|l ama, ticari gayri menkul sektorg¢ ¢z

itibariyle ofis ve otel pazaréngdgaveehbhmbekésesgr ¥ehenT
birlikte Organize Sanayi B°l gelerinde, sanayi ve |l oji
20106 da Wil adet , 2011 yélénda ise 643 bin adete ul akar
% 15.86l ik bir arteéexk ile 515.719 adete ulakméxkteéer. Y

ul akmasé bekleniyor.

2010 yélénda 357 HWian 4ddetbiwe add®ll1 oyélréark ger - ekl eken
dokuz ayénda ise ge-en yélén % 1.8 ¢zerinde 305.670
2012 yélsonu beklentisi ise 400 bin adet.

2012 yele ikinci yaréaeéntdargeyieheceyne %badwi ayahnhtéena dy

ortalamaf ai z ise % 8.80é

2011 yeéel énda, 2010 yeéelénai lgfare d%l @0 akatakalgel-: 0klIn
gayri menkul net al éml ar é; 2012 yélénea @g%ke dOkuZz miyk
dolar) %23 art ar ak, 1.85 milyar dolar ol arak ger-ekl exkti

Artan n¢gfus, kentl ekme vyaa@de,kevl el ndyYropk ¢ mnimakti el e

i -in ekonomi k gelikmelerden bLIZF0®dmbén aldetak ohun ki e d d
(GYODER2 023 Vi zyonunda Gayrimenkul Sekt®°rg¢ Raporu)

2012 genelinde konut tal eubnidnad ek rzeadyi & f fl aainea , o r2adnll2a ryéeénl dsao
Bankalkeutéknedisi kul | andérma ejilimlerinde i se; °igece yava
yeniden hareketlenme kaydedilen 20126de, creticileri

Konut talebinde sénérl é& arteéecxk bekl entisinin bul undu

talebinde °1-¢l koaut edegamtegnd beamecséi| arlae i se il ave talep |
2012 yélenda mevcut konut fiyatlaré ve Kkiral atr, Terk
fiyat artékeée ise enflasyona paralel ol arak séneéerl é& Kka
seyretti. 2013 yélénda beklenen konut talebi ve yeni
yine enflasyona Ipkalacakl e20 D3 ayakéems&EaéeékKDV d¢gzenl emesi (
%1806e -ékaréelmasé) ger-eklexktiril mésidahaliteda, yoeér @i-
dol ayéséeyla te¢keticiye ilave y¢k getirecek

2012 vyelénda daha ©°nce baklamék ol an markal & konut

sayésénda arték, adetsel olarak ge-mi @hwél°lnxreémaxéd rafya
projelerin tamamlanmasé ile her vaséfta konut arze, 2
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http://www.milliyet.com.tr/index/2010/default.htm
http://www.milliyet.com.tr/index/faiz~oranı/default.htm
http://www.milliyet.com.tr/index/konut~kredisi/default.htm
http://www.milliyet.com.tr/index/konut~satışı/default.htm
http://www.milliyet.com.tr/index/Kalacak/default.htm

Gayrimenkul Yatén Ortakl&laré1992 ydeda Sermaye PiyasagKanunu ve Vergi Karunlarénda yapéan
d¢zenlemelerle ik kez hukuk sistemimize girmiktir. 13.05.1992 tarihinde Resmi Gazetedle
yayanlanarak y¢rerle, Je giren 3794 saydéSermaye PiyasagKanunuinda yapéan dej ikikliklerle, Yat@an
Ortakl&lar@é Faaliyetlerinin Kapsammébelirleyen 358nci madde, "Yat&én Ortaklé&larésermaye piyasas®
ara-laré gayrimenkul, alt& ve dif er kmetli madenler portf°ylerini ikletmek amacgla kurulan anonim
ortakl&lardé." ibaresiyle Gayrimenkul Yat@an Ortakl&lar&éé kurulmas&a olanak s&j lamétg. 22.7.1995
tarih ve 22351 saydé Resmi Gazete'de yagnlanan Gayrimenkul Ya&én Ortakl&laréa Kikkin Esaslar
Teblij i ile bu h¢kemler -er-evesinde Gayrimenkul Ya&an Ortakl&lar@én kuruluklar@a, faaliyet ilke ve

kurallar@a, hisse senetlerini halka arz etmelerine ilikkin esaslaréd¢zenlemiktir.

20123. -eyrektsbaue il e GYO sekt2ZlagetdeGY@@nuryettomloamepieyn
yakl Bd@®kni | yon TLO&dI r.

Aktif ve Piyasa Degeri
. GYO PORTFOY DEGERI PIYASA DEGERI
DONEMLER SAYES!
MILYON TL MILYON DOLAR MILYON TL MILYON DOLAR

2010 Q2 15 i 4524 2.863 3014 1.907
201003 18 ! 5.148 3.550 3.743 2.584

2010 04 2 13.907 9.023 11.062 7.178

2011 Q1 2 13.849 9.015 12.867 8.435

2011 Q2 23 15.788 9749 13522 8.349

201103 23 18742 10.100 12.717 6.853

2011 04 | I - - 11.522 6.230

2012Q1 24 - - 13.823 1765

2012 Q2" 11.906 6471

KAYNAK: SERMAYE FIYASAS! KURUM U

VERWLER CEYREK DONEMIN SGN AY! ITIBARIYLE.
(1) #ANS

kirketliladO®2 t &r i hl i portfoy tabl osu rimze834.80@e270G94dL g°re p
(yakl 468@®&000 USD) 6di r . Hedefi mi z °n¢gmegzdeki d°neml erd

projelerle portfoy be¢gyekl ¢gjeéeneg artérmak ve GYO sektor

Knkaat ve alt sekteor bkial retkleanrl dearni egne n-ed k e&tokiolmé rken s e

al maktadér . Sekt®°r¢n ekonomiye duyarl él €] énén fazl a

mevcuttur.
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D¢nya ve °zelinde AB ekonomisindeki durgunl uk sorunl
inkaat ve alt sekt°r¢gng de olumsuz etkileyip beklenti
yakanan gayri menkul f i maun sdmeahnaé dsaé ke & tsiBfh dak kdiula eumnia k tA
kaynakl é yatéréem ve gayr i meenklarihi dahao oluméur cdarak rifade2 0 1 2 i -

etmektedirler.

i1l kemi zde ise durum ol duk-a farkl & g°r ¢n pekokamikdi r , ge
al andaki gel i kmel er , gayri menkul sektor g vV e bil eker
Ul us | agraayrrasmee nk ul dejerl eme ve analiz raporlaré da bu
PWCUr ban Land Institute taraféendan hazérlanan 2012 ra
bekl enti si, gayri menkul performanpéeadéemi g®zaél melt € 0g
se-i |l miktir.

i1 kemi zdeki ith&k adtgr lsieke 8y ¢ (hraesf udi nyaabpagodcasr y at ér é mc €
b¢yéeyen ekonomi gibi) °zellikler dikkate aléndéjénda

g° st er meAndale gkiek mevsimsel etkiler ( k €k ayl arénda sekt°rde g°r¢l e
gerekse yukareéeda i fade ettijimiz ekonomiyi sojut may

-eyrejindeki b¢yéeme hezée gerilemi ktir.,

il kemi zin ana b¢y¢ me kmewator Var @mdmam| ayyaoée i sektor |l eri

yavakl ama ¢l ke ekonomisinde de kendi sini aynée y°nl ¢
yavakl ama inkaat sekt®°r¢g¢nde de et kisini g°sterecektir
bajl el dtoglaebi n devam edecek ol masé bu et kiyi azal taca
En b¢yeék é - gayri menkul bel gesi ol an (Kstanbul, An
piyasanén %4006énki rok adKitauirlagakklktéa dalr 3 gayri menkul bel ge
al an aKbufladadlai y et gestermektedir. Knkaat ve bu sekt?©or

b¢yéemeye karké duyarl el éeklareée olduk-a fazla bulunmakt
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¥zak GYO gayrimenkul gel i kKtir mienares nyaant év e mp & aarl li yrmma |

deneyim ve uzmanl|l ék gerektiren, kur umsal bir yapeéeda
ve karl é& bir gelir kaynajJé olarak g°rmektedir. ¥zak
metropol K e Weiontaléesrtd eg edritra gr ubuna hitap eden, belirl:i
olarak °zg¢n ve finansal olarak erikebilir konut gel
kira getirileri sajlayabil ecek toij @dreir i meay yiampe ek @Iml e

hedefl emi ktir.

Geliktirilecek projelerde saték esas olmakla birlik:
pl anl anma%ylasée .d¢zenl i ve y¢ksek kira getirisi ol an
lesateéelabilir gayrimenkull erden elde edilecek gelirl
ama-| anmaktke,ki | de aosma ékawreakkiéradel irl erin yatérém -e
bel ¢mlendiril mesi yapél maktadeéer.

Dijer yha@ldiana z @ardakn yat érémé ve kiralanabilir gayr.i
arasénda da belirli bir dengenin sajlanmaseé, bu «keki
sahip olmasé yanénda geliktirme preojkbaderanémdasmajvVvayh
potansiyelinden de yararl anél masé ama-|lanmaktader.
GayrimenkulveTur i zm yateérémlarénda esas al é&nan -exitlendir|

ortakl ek port f °gayimgnkulleoin we toutrealnl er i n yuklte ib%Ingel ef @&

konuml anmasénab?®lagleélkeérlima kttaak,é dé kl ar & risklerin dengel

Ortakl ék portfoy¢nde bulunan yatérémlar i -in her Z a
Portfoydeki gayri menkuilh emgieni wvielreminid¢ kehd elrt miecye y°
gerekirse satéek imkanlaré dejerlendirilir. Likidite
kira getirisi ol an gayrimenkuller ile turigzr@amyatr @mé m
her Zaman alternatif yatéerém i mkanl ar émién s ajel aknanyars &|

hedeflenmektedir.

¥zak GYO, yat éréemlarénda ticard.i ¢hggéanr| yrameandda sgt
ama-1&0 ¢l kedordaB0 fmizl a m¢kitalrédwsané 7de 0D006den fazla
mil yar G4 ciro yaratan Avrupabdfd@aniem DGY¥L kyéalu&ndoap eegrma
m¢Kterileri i-in Ela Quality ile hayat ggulgnanrésortd i j i Ve

konsepti: iPuraVida oy akama ge-iril mi ktir.
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Geliktirilen konuti pbriorj erhiemdmidek d mse pbteilni rMe en (st S

ol masé, séenéf énén kalite standartl aréené biilri radoélmma’stéee
ama-|l anmaktadeéer.

Ticari projelerde ise yarateéece fikirler ve ©°nc¢ tas
artéréel masé hedeflenir. Bu ama-la orsakt jed mxmed er é k
yakéndan takiypgnederke erin uygulanmasénda °ncy¢ rol st
Y°netim Kkunr ub wmddajve iull gi | i mevzuat , Kir kapme kd s aledljemel

faaliyettrak a] édadeéer .

Portfoyde Y ed&klardah Kiraya Wedlenler (31.12. 2012 Tarihi Ktibariyle)

. . . . Doluluk

GAY RENKULLER | KIrEkspertiz 1y o gy Kira Geliri Kiracé|l Oran

’ Tarihi Ocak-Ar al & %
34Portall Plaza 04.11.2011 8.673.178,78 TL 8.937.10129TL{Mu ht el i f 98%
KkKstanbul 3 04.11.2011 2.019.160,35 TL 2.454.887,99 TL | Muhtelif Kira ¢ € || 70%

TOPLAM | 10.692.339,13 TL 11.391.989,28 TL

Ortakl éejéeméz faaliyet d° nemi i-erisinde kiralama kon
finansal yapélare g¢-1¢ firmalara kiral ama rhamgipméekt ér
bir sorun bulunmamakta olup, faaliyet d°nemi i -erisir
kira alacajéméz bulunmamaktadeéer.
2011 yélé bakénda kurulan Kk ve Arazi Gel i ktirme Dep
d éndagalternatif arsa, bina, turizm ve dij er gwytr @ m&mlk & deé projelendirmé aer
gel i ktir meifrakeeltiiymeitzlienriyat ér ém politikalaré -er-evesi.

kirketimizin 2011 vyeélé Ol ajan GenelatlB@ldalilan edierp| ant és é

adreste ger-eklextirilmicktir.

Al énan Kararlar/ G°r ¢k¢l en Konul ar

* 2011 yeéeléna ait, Y°netim Kurulu Yeéelleéek Faaliyet Rarg
Raporu ve Bilan-o0o Kar Zar armiTkatbhilro.l aré g°r ¢ke¢l erek kab
* Y°netim Kurulu |yeleri ve Murakép ayré ayré ibra ed

* Y%°npetim Kurulu'nun ©°neri si dojrul tusunda, kirketi mi

"Sermaye Piyasasénda Finansal Raporl amayga&r elii kckei ;n
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Kirketimizin 2011 él & VUK' na g°re hazérlanméxk mali t

y
d°nem karénén dajétél mayarak Ol ajan¢gsty¢y Yedekl er hes

Genel Kurulun onayéhatémauyampeél mamaaéeéndakarar veril mi
* 6 kikiden olukan Y°netim Kurulu cyel i 7 i -in ( A)
taraféendan g°sterilen adaylar araséndan, Y°netim Kur

Okay AYRAN ve Tamer EYERC' ni n, Bajémséz Y°%°netim Kurulu ¢yesi ol

EREN"in bir yeéel s¢re ile g°rev yapmak ¢zere se-il mele
* Genel Kur ul toplantéséna bizzat kateélan Erdin- TERC
olar ak se-il mesine karar verilmiktir.

* Y°netim Kurulu teklifine uygun ol arak DRT Baj émséz

A.k.(a member of Deloitte Touche Tohmatsu)'nun 2012

ol arak se-ilmiktir.

*Yern im Kurulu teklifine uygun ol arak Standart Gayrinm
Dejerl eme Danékmanl ék A.k. 2012 hesap d°nemi i-in dej
* Kur ums al Y°netim Klkelerinin Bel i FVenniNos:i56veTeblr
kapsaménda; KIi kkili taraf i kIl emleri, y él i -inde yap
Bilgilendirme Politikasé, |cret Politikaseée, Etik KIKke
* Kar daj étgém ¢xallintgikk avseé Genel Kurul taraféndan onayl

13.1 Planlanan Proje ( BAYRAMPAKA PROJESK)

Kstanbul dun gel i kmekt e ol an vV e cazibe mer kezi hal
ger-eklexktirilecek kar mzringerkon ©ml a3n2d é6r7é6l amja IO0E sna] Y ak |
kiralanabilir alana sahip olacak yaré kapal é aléxkver
sahip olacak konut ©bloklarée ile Kstanbul gayri menkul

fark | € bir yakam al ané sunacakter.

Projenin yatérém dejerinin ise yaklakeék 142 milyon Do
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Projenin ger-eklekecefji al an, Kstanbul 6un en bg¢gyeé¢k AN

ejl ence mer kezi ORAh aKiIST AN&BpJa& MdrekeBadu ve Carrefour SA
bulunduju Kstanbul dun al ékverik vadisi Bayrampakaodda
Bayrampakaddaki Anadolu Oto Yolunun g¢neyinde, For un

dojusunda Kstanbul oeomar &gt CaBaehausSAaHdiéep Mar ket i,

Paka ¢iftliji, batésénda otel, temal e park, ejlence
projesinin yer aldejé arsanén | okasyonu, kent mer kez
mer kezi aktarma noktaséna olan yakénl éj e, -evre kar a
czel lifJi takémaktader .

Kstanbul dun tarihi yarémadaya ol an yakéenleéeje ve kent

b°l gesine ol ani lud akwe ny kwd mé/ | vegd éi K yakamé arasénda bir

Projeyi hayata ge-irilirken tasar ém ak amdaso&anmld an back
projeyi e | e Buwakagsamda R tadetdkale ve ticaret merkezini bir arada bulundur masé i | e
farkl é& ihtiya-lara -°z¢m sunmaktader. Projenin 25 ka

g°re 100 mjJdden 400 m)] 6y5d6¢knaidiaer yfearr kall ématkitpatdegé rt.opl am

¥zak GYO, Bayrampaka Projesi @ni ns akhalpi toelsdiu] u® zygeckni | miank
Kstanbul manzarasé ile y¢ksek yaterém dejeri olacak b
Projenin bu farklé ©°zelliklerinden dolayé yatérém di
al énméeeaj s ek Ppsamenda bulunan ticaret alanéenda, d¢gny al
Toptancée Marketdle 30 yel s¢reli kiralama anl akmasé vy
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PROJE KONUSU GAYRKMENKUL HAKKI NDA BKLGKLER

g
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Bayrampacka, Kstanbul 'siom Avrmrwnmga y)ydlkdas éhnédzal,é gel i kme ¢
yojun ol duj uKshtiarnbul - ekdiir.ni n baté yakaseénda, tatalc
Dojusunda Ey ¢p, génheyinde Zeytinburnu, batésénda E
Gazi osmanlpaxia iillee-evrilidir. Bu alan i-erisi-nde yak

G¢neydoju uzanédgm édodlrainiarusidBda uzanéd® yviaklrakéksoend

uzanémé ise 760 m ile 2,46 km arasénda dejikmektedir
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Bayr ampaskia KIO-.e05. 1990 tarihinde ye¢rerl é¢je giren 36414

kadar Ey¢p Kl -esi'"nin bir semti ol arak gelikmesini S
yapéya sahiptir. Bajl é bucak vV e k €Cgy atypoakktau,r . KsBnue t im3
Kartaltepe, Kocatepe, Muratpaka, Orta, Terazidere, Va
Kl -e sénérlarée dahilinde, Bayr ampacka, Sajmalceéel ar, K
al maktader .

Kstanbul KtitdepmBamglamp,aka il -esinin bir késmé 2. De

deprem b°l gesinde kal maktader.

Al
A
|
|
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=
=
=
N
=
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=
=
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S°z konusu gayrimenkul, Kstanbul dun en &ib gkykenksel AV MG s i
ejlence merkezi ORA &sbdabubowmealLigkigciKebgdgye¢k kelter
K¢l tegr Merkezi gi bi met ryero |l 9 & -etni JOil - BR&kyrekmp ahk & mkelt -l eesii
Dejerl emeye konu takénmaz Anadolu Oto Yolunun gg¢neyi

Forum Kstanbul AV M, kuzeyinde ORA Kstanbul Projesi, d
Hi per mar ket , Bauhaus Yapeé Marketi gi bi cazi be mer kez
ol an Ferhat Paka ¢iftlifi yer dlymasktoand ér .y ak&Wnr Zaana a
ge-irecefji kentsel d°Pn¢kem projelerinin de b°l geye ha
¥zak Hayat Tepedbde eksiz tarihi yar émada manzar asé,

mesafesinde konum, yekdepgr grat ¢ @ent pelt iajnisneg ety gun, f ai
24 saat g¢venlik, t¢m dairelere °zel katl arl a bajl ant
yézme havuzu, fitness, sauna, buhar banyosu, yoga,

at°l yede °zel kursl ar, Yyérée¢yéek parkurl ar é, kapal & b
térmanma duvaré, a-ék ve kapalé -ocuk oyun alanlaré b

22



13.2 Hedeflenen Projeler

DIDIM PROJESI

= Didim’'de 49 Yillik Turizm Tahsis Arazisi / 5 Yildizli Otel Projesi

= 164.000 m2, Ozak GYO istiraki Aktay Turizm Yatinmlar’'na én
tahsisli

= Izmir Havalimani'na 135 km, Bodrum Havalimani'na 81 km
mesafede

= Cevredeki planh tek turizm yatirnm alani

= Nadir cografi yapiya sahip konum - koy / kumsal
= Cevrede artan turizm trafigi

= Konsept gelistirme safhasinda

= 2013 yilinda insaat baslangici hedefi

= 2015 yilinda faaliyet baslangici hedefi
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DEMRE PROJESI

= Demre'de 49 Yillik Turizm Tahsis Arazisi / 5 Yildizh Otel Projesi

= 71.000 m2, Ozak GYO istiraki Aktay Turizm Yatirimlari'na 6n tahsisli

= Koy icinde ve giiney kiyilarindaki «acik deniz» etkisinden uzak

= 2012'de tamamlanmasi hedeflenen Antalya — Dalaman Otoyolu'nun bélgeye saglayacad: katks
= Cevrede artan turizm trafigi

= Bolgedeki altyap: gelisimini takiben projelendirilecek

= TUI'nin saglayacag: konsept katkisi

= 2014 yilinda insaat baslangici hedefi

= 2016 yilinda faaliyet baslangici hedefi

kirkeyukbegegdaki profml @&k eKekutol @YakA. k. tarafé

At akehir Baté B°l gesi 1. Késém 5. Bl ge ArSat
Karkél éjée Saték Toplam Geliri (ASKSTG) 145.000
Gel i ri (ASKKPTG) 52.200.000,00 TL+KDV vel i% 3

( ASKKk rRKkifGellerekk azanmékt ér .

Khal e kxkaraoywgmesbdbherak Emlak Konut GYO A. k. il e
s2 ekme i mzalanméxktér. BAt aRahiekxkmé. kaps8mambnBal g
inkaa edilerek satéldacakave Embdek edehaihr BEOE A
s%z|l ekme he¢gkegmlerine uygPunojel airlaek iplagyillaik éd alca |

génl erde duyurul acakt ér .
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Kk Geliktirme Departmanéméazit avaffeindiami lyi;Pagatlagdled k ma Isa

Departmanéméz taraféndan da Pazar ve Piyasa arakteér ma

kirket portfoyg¢, mevcut durum itibaréeyla gayrimenku
ara-| ar emkamdeElrukm
Or t akl eAk@ayTeuzréinzm Yat ér & mdeKH Isstemelrearnié ARa5K7.0&d i r . Bajl &

bulunan firmalar ol an Aktay Tur iAtapnOt¥at é Katedmime | eei Kk
finansal tabl ol ar ét,abmg¢ kdretr ekl éyk° b @enmemuihlakseslbeerliek iy ar

konsolidasyon y°nt e rtabjolara dakiledilmektedirde f i nansa

PORTF¥Y TABLOSU
Teér Lokasyon A- ékl ama Al ék MallEkspertiz
Bajcelar, Mah Kst anbuBajicéal ar K
Arsa Arsasé ! parselden ol ukan 8.821.096,00 22.719.446,00
toplam 6.682, 19 n
. Bakakkehir Kstanbul Kli? Bah
Bina . ' m|] arsa ¢zerinde 38.950.740,65 186.659.528,00
Merkezi .
Kat Kk Merkezi
. Ba]célﬁ;g,neKIKStanbUI Kli? Baj
Bina . m|] arsa ¢zerinde 12.428.417,34 83.586.353,00
Merkezi .
Kk Merkezi
Kstanbul KIi, Bay
Arsa Bayr ampaka A|Parsel No:1 Ada No:524 Toplam 63.995.422,50 158.844.749,00
32.676,85 m] arsaq
g?ilai Aktay TurizmTurizm Yateéereéemlar 104.019.759,55 281.135.195,94
BajlejAktay Otel Koo kiletmecilij 855000000  34.074.600,00
OrtaklAnonim kirke
Arstate Turizm Paz. Ve
KktiriTic. A.Kk. Knkaath¢Ta&hkl er i 28.713.943,82 62.718.404,00
Para ve
Sermaye . . . .
Piyas Vadeli-Vadesiz Mevduat | Vadeli-Vadesiz Mevduat 5.061.994,98 5.061.994,98
Ar a- |
TOPLAM 834.800.270,92
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kirket0181.2012-81.12.2012 d®° nemi ylé Kbbhaol i de edi | mi kK finansal
bakl éca finansakagl#ddakrirgel er
31.12.2011 31.12.2012
X Blet Kar / Zarar 161.642.510 TL 14.471.404 TL

Aktif Be¢egyekl ¢k 781.408.277 TL 857.560.621,00 TL
Portf°oy Net Akti 619.579.720 TL 834.800.270,92 TL
Pay Bakéna Net / 4,38 TL 532 TL

mill D, h KAiaas$ aSVASRXWAY 2NAMmH PRAMITRYVRISY KI OYA
2 N 1 3S NIHR1E]6! YL Sy FAGNIGH ACBR AGNSD
Ozak GYO A.S.
3,5 8.000.000
3 - _—J_f_\ | 7.000.000
Mt 8
35 -t b, ~ 6.000.000
5 '*\A\ - 5.000.000
B e 4.000.000
1;5 - w— Kapanis Fiyati
- 3,000,000 :
1 s [ 5@ HaC M
2.000.000
0,5 - 1.000.000
0 A -M P 0
S S S S S
& & M O QAT @ OO N W
SRRSO IO AIROAt
N N N N N N N N N N N
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D°nem i -erisinde Esas S°zlekmede yapélan bir deji«kiKkl

kirketimiz Y°netim Kurulu ¢ydlaagriihndadre Qlkaey i Kyran i 28
sebebi il e bokal an cyelifje yapél acak ol an i1k Gene

SoJjuk-ekme atanméxkteéer.

Personelimize yasal me v z u a gzenk eeperigodile vladall s @& jols y mina khta&kd érr
Topl us®izk e K haurhiumn ma makit mldetri. mi z bekeri sermayenin géc
personel in mesl| ek io- Ve uzmanl ék efjitimlerinde ° 7
gerektirdiiji titizlifji i nswagul kaanarka kalya&rze  yPlerr estoinmeil n de
iyilexktirici ve geliktirici -alékmalaréméz s¢rmektedi

Ortakl éjémezda temel de bir ser maye piyasaseé Kur umu

gel i ktirmek i-im <ealmekmaldarén&id&eai mi z risk y°netim
etkin risk y°neti mi ile s¢grderéelebilir bir b¢yeéme seé
-al ekmal aréne s¢rdegrmektedir . Ri s k y°netli duphpundanr el
hareketle risk anayasasé ve altyapésé -alékmalarénda
Ticaret Kanunud, gerekse yeni OKurumsal Y°netimd il ke
Risk Y°netimid ileyadaglild¢zearléexmma | paréajéiznedag®re kekil

Yat érém Ri ski

Kkl et memi z, yatérém ve pdahal spinma&i ° mxalmak lair d st arb
dijer ikelilrdalare Kzmir gibi gel i kmekt e Pdratnf °pyasznacrzl daer :
yer alan Bayrampaka arsasé Kstanbul Kehrinin gelikme
i -inde ol masé sayesinde doj al bir il gi aBahBEé ol uk
Ortakl ekl ar eméz vV e Otelyuselut&regndan ehi reindeiml.i Poort f ¢
-eKitlendirilmik proje ve yatérémlar sayesinde yateéerée

proje kararlarémézda verim oranlaré da farkl & senar:



kartl arda yatérém karareé aleénmaktadér. Yat érém ve pr
)

uygul ansén planlamal ara ne derecede uyulup uyul madeéej e
Piyasa Riski :

Kkl etmemi zin faaliyetleri edmragperyasaont akdeteéekalbiel ¢ d e
ayKur Ri ski: Ortakl é) émézén finansal bor-1laréna il

kayda dejogruthhiar ol masa bil e, y°maktaddOoelbialki@jeimézkar ot i

kur risklerine k ar ké -exki t |l i ri sk azaltécé ve koruma sajlaye
konuda ortaklejéméz ¥zak Gl obaldédin finansal altyapéseé

by Fai z Orané Riski: ¥neml bi r vmadkkl rgoe dye¢f ki ¢knklecnl ¢kl
etkisi faiz o r a skéile ifade edilmektedir. Bu r i sk, f ai z kdieljd ma mlwvearilnakelnared b

yvekeml gl ¢kl erl gaikarekglPamak | snekke ediy ¢k Omit alkd lelf gmiézeabi
ara-| assé odentaebi il e, faiz dejikim etkisi riski bul un
mar uz kal mamak i-in gerekl:i pl anl amal ar yapél makt a

yapél makta ve savunmaya dayal & °lmektedml er al arak portf?©

Likidite Riski
Ortakl epkRméz akémlar éné d¢ezenld i ol ar ak takip et mek
vadel erinin eklexktiril mesi yoluyla yeterl: fonl ar én

l'ikidite riskini y°netmektedir

Likit fazlase da il gili mev z upast joedeal,iyvapaklaleaz yat érém ¢
dejerlendirilmektedir. Li kit kaegnalklrarmamé&zaé, odywElEn gK
kazanémlaré ve projeleri i-inde dejerlendirebil mektey
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Bajcélar Mahmutbey Arsa

S r

o

8. SONUG
8.1. Nihai Deder Takdiri

i5 bu Rapor; OZAK GYO A.§'nin yazi talebl (zerine Sirket portfdylinde yer alan ve tapu kayitlanna
gore; istanbul 1), Bafcllar fiesl, Mahmutbey Kdyil, 2048 ada, 22, 23, 25 ve 27 numaral parseflerin,
yasal durumlarinin irdelenmesi, adil piyasa degerlerinin ve GYO portfoyiinde yer
almalarmda herhangl bir kisit olup olmadidein tespitl amacryla hazidanmey olup, yapilan cahgmalar
sonucunda;

I Rapor'un 7.4%lincii béliimiinde belirtildigl iizere dederleme konusu 22, 23, 25 ve
27 numarali parsellerin GYO portfdyiinde yer almalaninda herhangi bir sakinca
bulunmadigs,

it Ta:iwkialhr dikkate abnmaksizin, degerleme tarihi itibarlyle ve pesgin deger esasina
gore;

» 22 numarah parselin adil piyasa (rayic) degerinin;
o KDV harig 2,913.256,00TL
o KDV dahil 3.437.642,08TL

» 23 numarah parselin adil piyasa (rayic) degerinin;
o KDV harig 6,215,676,00TL
o KDV dahil 7.334.497,68TL

» 25 numarah parselin adil plyasa (rayic) degerinin;
o KDV hari¢ 9.229.640,00TL
o KDV dahil 10.890.975,207TL

» 27 numarah parselin adil piyasa (rayic) degerinin;
o KDV harig 4.360.874,00TL
o KDV dahil 5,145,831,32TL
» Gayrimenkullerin toplam adil piyasa (rayic) degerinin;
o KDV harig 22.719,446,00TL
o KDV dahil 26.808.946,28TL
oldugu kanaatine vanimistir.

Sayqgdanimizla

15t per, Standert Geyrmenkyl Cededeme Uygulsmalan A%, sandndas OZAX GYD AS.‘min yanb talety saerme & nlshe we ortpral slarat
dgmrienmsg topyaieen dulanme hwinde ortays glablecet seneclandan gristme somimiu degichr.

38
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Kkitelli 34 Portall Pl aza

S rP

8. SONUCG
8.1. Nihai Deger Takdiri

is bu Rapor; OZAK GYO. A.S. (Miisteri)'nin yazih talebi iizerine, tapuda; istanbul 1, Basaksehir
Tigesl, 588 ada, 1 numarah parselde kayth, toplam 7 badimsiz bolimden olusan ana
gayrimenkuliin, yasal durumunun Irdelenmesi, adil piyasa degeri, rayic kira bedeli ve
Gayrimenkul Yatinm Ortakhg: portfoyinde yer almasinda herhangi bir kst olup olmadifinin
tespitine yonelik yapilan calismalar sonucunda, takyidatlar dikkate ahnmaksizin,

I.  Raporun ilgill bolimlerinde belirtildigi Gzere dederleme konusu gayrimenkulin GYO
portfoyiinde yer almasinda herhangi bir sakinca olmadigs,

II.  Gayrimenkuliin toplam adil piyasa degerinin, fiili dederlerne tarihi itibariyle ve pesin deder
esasina gore;

» KDV Harig 186.659.528,00TL
» KDV Dahil 220.258.243,04TL

III.  Gayrimenkuliin toplam Yillik Rayic Kira Bedelinin;

» KDV Harig 12.132.869,00TL
» KDV Dahil 14,316.785,42TL

olduju kanaatine vanimustir.
Sayqglarimizia

Isbo tepor, Standart Gay kul Dagerk Upgularmalen A5 windan OZAK GYQ, A.5.nin yard: talebi Ueanne iki nushe ve ortfnal classt
dizenienm olup, kopyalann Lulenm heinde oays qilabieceh sonuglirdes Seestmiz s degitdir.

SvP_12_OZAKGYO_04
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Baj c&6faekklKst anbul Kk Mer kezi

S rP

8. SONUG
8.1. Nihai Deger Takdiri

OZAK GYO. A.S.'nin yazd: talebi (zerine; Miister! portfoylinde yer alan Istanbul IN, Bagcilar licesi,
3138 ada, 12 parsel numarasinda kayith gayrimenkuliin yasal durumunun irdelenmesi, adil piyasa
degeri, rayig kira bedeli ve Gayrimenkul Yatinnm Ortakhg: portfoyiinde yer almasinda herhangl
bir kst olup olmadijiun tespitine yonelik yapillan calismalar sonucunda, takyldatlar dikkate
almmakszin,

I) Rapor’un ilgili bolimlerinde belirtildigi lizere, gayrimenkuliin GYO portfoyiinde yer
almasinda herhangi bir salinca olmadig,

II) Gayrimenkuliin toplam adil (rayic) piyasa degerinin, fiili degerleme tarihi itibariyle,
pesin dejer esasina gore;

KDV Harig 83.586.353,00TL
KDV Dahil 98.631.896,54TL
III) Gayrimenkuliin toplam rayic yillik kira bedelinin;
KDV Harig 5.433.113,00TL/Y!l
KDV Dahil 6.411.073,34TL/Yil

Oldugu kanaatine vanimestir,
Sayglarimizia

Isbu mmpor, Standart Gayrimenkul Dederleme Upgulamalen A5, terafindan OZAK GYO. A.5.'nin yazdi talebi teenne Il nishe ve orfjnal olersl
duzenienms olup, kopyaiann kulk hefinde ortaya okablecek lardden Gr s dedidin

SvP_12_OZAKGYO_ 01
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Bayrampaka Hayat t-dMarlet Konut

Projesi

o2
53

o

8. SONUG
8.1. Nihai Deger Takdiri

is bu Rapor; Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakhd: A.S. (Miisteri)'nin talebl (zerine, tapuda;
Istanbul 11, Bayrampasa Ilges, Esenler Mahallesi, 4 pafta, 524 ada, 1 parsel numaral, 31.828,39 m*
yuzolcumiu, arsa vasifi gaydmenkulin tamammin yasal durumunun irdelenmes!, adil piyasa
degerinin ve Gayrimenkul Yatinm Ortakhg: portfoyinde yer almasinda herhangi bir ksit olup
olmadigimin tespitine yonelik olarak hazwrlanmis olup, yapilan caksmalar sonucunda;

I) Rapor'un 7.4%inci bolimiinde belirtildigi  lzere degerleme konusu
gayrimenkuliin GYO portféyiine alinmasinda herhangi bir salkinca oimadigs,
1II) Metro Grosmarketin adil piyasa (rayic) degerinin, degerleme tarihi itibariyle ve
pesin deger esasina gore;
o KDV hari; 81.026.895,00-TL
o KDV dahil 95.611.736,10TL
III) Konut Projesinin %2,5 tamamlanma oranina gore adil piyasa (rayic) degerinin,
degerleme tarihi itibariyle ve pesin deger esasina gore;
o KDV haric 77.817.854,00-TL
o KDV dahil 91.825.067,72TL
IV) 524 ada, 1 parsel ve uzerindeki yapilanin toplam adil piyasa (rayig) degerinin,
degerleme tarihi itibariyle ve pegin deger esasina gore;
o KDV harig 158.844.749,00-TL
o KDV dahil 187.436.803,82TL
oldudu kanaatine vanlmstir.
Saygilarimizia,
Yasemin KARAKAYA Yusuf Yasar TURAN
G. Degerleme Uzmani Sorumiu Degerfere Uzmani

S.P.K. Lisans No.: 400873

!"bu r3por, ‘_ Gl.lv kul Defereme &

akup

SvP_12_OZAKGYO 06

Tl Wu'hvv:‘

S.P.K. Lisans No.: 400471

Ozak GYO AS.'min yazih taledi Lzenne U5 nusha ve onpnal olarak
lu dajide

as



Ela Quality Resort Hotel i Antalya (Sayfal)

S rP
8. SONUG

8.1. Nihai Deger Takdiri

Is bu Rapor; OZAK GYO A.S. yetkililerinin yazih talepleri Gizerine, Misterinin istiraki Aktay Turizm
Yatinmlan Ve Isletmeleri A.$.'nin aktifinde bulunan, tapuda; Antalya 1li, Serik Tigesi,
v Belek Kdy(i, iskele Mevkii'nde yer alan, 480 parsel numarali, 90.150,-m" yizélgimii "Kamu
Arazisinin Turizm Yatinmianna Tahsisi Haklanda Yonetmeligin 16'inc maddesi geredince Aktay
Turizm Yatinmlan AS. lehine irtifak hakke yolu lle kesin tahsis yapilan arsa (zerinde
konumiandinian "Ela Quality Resort Hotel" iie,
v Cumall Koyil, Boyal Mezarlk Mevkilnde yer alan 5 parsel numarali, 8.562,-m ylzdlcimli
arsa ve uUzerinde yer alan binamn,
degerleme tarihindeki hak, parsel ve yapilasma dederlerinden olusan adil piyasa degerinin tespiti
ve Malik Sirket Aktay Turizm Yatirimlari Ve isletmeleri A.S. hisselerinin Gayrimenkul Yatirim
Ortakhgi portfdylinde yer almasinda herhangi bir kst olup olmadidinin tespiti amacyla hazidanmig
olup, yapilan calgmalar sonucunda, takyidatlar dikkate aknmaksizin, fiili degerleme tarihi itibari ile,

I) Raporun 7.4 0nct  boliminde detaylan verildigi  (zere, dejereme konusu
gayrimenkullerin Maliki olan Sirket hisselerinin GYO portfoyiinde yer almasinda
herhangi bir sakinca olmadigs,

) Miisteri Sirket istiraki Aktay Turizm Yatinmlan Ve Isletmeleri AS.
miilkiyetindeki gayrimenkullerin, fiili degerleme tarihi itibariyle ve pesin deder
esasina gore;

v 480 Numarah parselde yer alan tesisin;

480 numarah parsele ait iist hakk bedelinin
« KDV haric 136.306.800,-TL,
+ KDV dahil 160.842.024,-TL

o Maliyet Yaklagemu sonucu bulunan buginki yapt dederinin

« KDV haric 155,270.990,00TL,
* KDV dahil 183.219.768,20TL

Gayrimenkulin kullarm (iist) hakk ve yapi toplam dederinin ise,
« KDV harig 291,577.790,00TL,
« KDV dahil 344.061.792,20TL,

SvP_12_OZAKGYO_0S 50
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Ela Quality Resort Hotel i Antalya (Sayfa2)

S rP

v 5 Numaral Parselde yer alan gayrimenkuliin (lojman);

Emsal Kargilagtirma Yaklagine sonucunda bulunan parsel degerinin
« KDV harig 5.137.200,-TL,
« KDV dahil 6.061.896,-TL

Maliyet Yaklagimu sonucunda bulunan yapim maliyetinin
« KDV hari¢ 6.134.172,00TL,
+« KDV dahil 7.238.322,96TL

- Gayrimenkuliin, arsa ve buglinki yapi dederinden olusan toplam degerinin ise

« KDV hari¢ 11.271.372,007L,
« KDV dahil 13.300,218,96TL

Olarak kabuliiniin uygun olacag: kanaatine vanimigtir.

Saygidanmizla,

Hbu ragor, Sendart Gayrimenkul Dedarame Upgulanalen A.5. tarafndan OZAK GYO A.5.'nin yazik talels danrine &i siiha va oriinel olest
dizenienmw 0hup kopyalann kudlamims tafinde ortaya Glatiecel soruciardan gt et v,
SvP_12_0ZAKGYO_0S 51
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Beki ktak Bal muMmcsa(SaNglpr t man

S rP

8. SONUC
8.1. Nihai Deger Takdiri

Is bu rapor, Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S. (Miigteri) yetkililerinin yazili talepleri
izerine, Misteri'nin istiraki® Arstate Turizm Pazarlama ve Tic. A.S aktifinde yer alan;
v Fnansal kiralamaya konu edilen ve Ak Finansal Kiralama A.S. malikiigindeki, tapuda; Istanbul
ili, Besiktas Ticesl, Mecidiye Mahalles|, 42 pafta, 637 ada, 197 parsel numaral, 744,65n"
yuzolcumid bes kath kargir apartman nitelijindeki ana gayrimenkulin;
2. Bodrum katinda konumiu 13/100 arsa payh, 1 bagimsiz bolim numaral mesken,
1. Bodrum katinda konumiu 9/100 arsa payh, 2 bagimsz bolim numaral mesken,
1. Bodrum katinda konumiu 8/100 arsa payh, 3 bagimsz bolum numarall mesken,
Zemin katinda konumlu 10/100 arsa payli, 4 bagimsiz boliim numarah mesken,
Zemin katinda konumlu 11/100 arsa payli, 5 bagimsiz bolim numarak mesken,
1. katinda konumlu 12/100 arsa payh, 6 bagimsiz boliim numarali mesken,
1. katinda konumlu 12/100 arsa payh, 7 bagimsiz boliim numarall mesken,
2. katinda konumlu 24/100 arsa payh, 8 bagimsiz boliim numarall mesken,
v Milkiyeti Arstate Turizm Pazardama ve Tic. AS.'ye ait olan, tapuda; Istanbul il, Besiktas
Tigesi, Mecidiye Mahallesi, 42 pafta, 637 ada,
150 parsel numarali, 4.088,-m" yizolcumii arsa (yesil saha),
151 parsel numaral), 2.224,-nv yiizolglimlii arsa,
199 parsel numarali, 547,70m yuzékiumii arsa,
Vasifli gayrimenkullerin yasal durumunun irdelenmesi, adil piyasa degerlerinin ve Malik Sirket ( l;tirak)
hisselerinin GYO portfoylinde yer almasinda herhangi bir kisit bulunup bulunmadifi hususunun
tespitine yonelik olarak hazirlanmus olup, yapdan caksmalar sonucunda;
I) Rapor'un 7.4.(ncl boliminde belirtildigi (zere, Arstate Turizm Pazarlama ve Tic. A.S
hisselerinin GYO portfoyinde yer almasinda herhangi bir sakinca olmadig,

II) Degerleme konusu gayrimenkullerin, degerleme tarihi itibariyle ve pesin deger
esasina gore, takyidatiar dikkate alinmaksizin;

» 637 ada, 197 parselde yer alan ana gayrimenkulde konumlu bagmsiz

bolumlerin finansal kiralamaya konu borglan dikkate alinmaksizin hesaplanan

adil piyasa degerlerinin,
ggfd::s:o KDV Haric Deger KDV Dahil® Deger
TL ABDS TL ABD$
1 582.000 325.340 587.820 328,593
2 540.000 301.861 545.400 304.880
3 540.000 301.861 545.400 304,880
R 620.750 347.001 626.958 350.471
5 620.750 347.001 626.958 350471
6 668.500 373.693 675.185 377,430
7 668.500 373.693 675.185 377.430
8 1.432.500 800.771 1.690.350 944.910

5.673.000 3.171.223 5.973.255 3.339.066

" lgtirak: Ane ortskigin, yonetrmine ve gletme polthalannin belir kavima ank da devemik bir badine vefveys dojruden veys dolayh
sermeye ve yonetim ighainin bulundofu ya da sermeyesinde yuzde yrm| veys dahe fazle, yuzde efiden a2 cranda peya veye bu orands yonetime
Uim hetkma sahip bubndodu letmelerds

“ Dederdeme komusu gogvmd.uhn lqlo Yo o L 31122012 6 de abnmeg ve h*vml boHimin cnayh projesine glire brut
alsnlan 150,-mv ‘nin akinda olan b mier ign gl 9 geredi %l da XDV
SvP_12_OZAKGYO_REV 0' 58
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Beki kt ak Bal muMmcsa(Safzg®ar t man

S P

» 637 ada, 150, 151 ve 199 parsel numarah gayrimenkullerin adil piyasa

degerinin,
Parsel No. KDV Harig Deger KDV Dahil Deger
TL ABDS TL ABDS
150 36.565.116 20.440,000 43,146.837 24.119.200
151 19.892,568 11,120,000 23.473.230 13.121.600
199 4.898.903 2,738.500 5.780.705 3.231.430

61.356.587 34.298.500 72.400.772 40.472.230

Olarak kabuliiniin uygun olacag: kanaatine vanimistir.

Saygilanmizla,

G.Degegéme Uzman
ns No.: 400873

Isku rapor, Standart Gayrimeniul Deder Uygulamalan A5 findas OZAX Gay kul Yoterwn Ortakige A.§. M yasd taled rering
b1 néaha ve onpral olarak duzenienmiy olup lopysiann kuleminy halinde ortaye shablecel soauciardan srietimiz sorumbs dedide

SvP_12_OZAKGYO_REV_09 59
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Akt ay

Turizm Yatérémlareée ve Kkl etmel eri

BAGIMSIZ
DENETIM

o  Yamlan apklamalara ve gekincelerimize ragmen, gesithi yontemlerie wlasilan degerlerin
birbirlertyle tutarl ve sapmalanmn dasik oldugu, gondlen farklanin ise beklenildigi gibi,
yontemlerin zaallan olarak goriilen hususlardan kaynaklandifs, drnegin, belirtildigi ve
beklenildii gibl, dazeltilmis 0z varik yontemiyle hesaplanan degerin, devam eden Sirket
degerini icermemesi sebebiyle, diger degererden daha disik bulundugy,

anlagitmaktadir

Yukandaki tespit ve agklamalarimiz gergevesinde, uluslararas uygulamalar paralelinde, INA Analiz
esastanna uygun olarak belirlenen 493.219.642,-TL ik degierin, §irket Degert olarak kabulunun uygun
olacafy;
*  Dizeltilmis 6z varhk yontemiyle bulunan degerin, $irket'in tasfiyesi,
» Emsal deger yaklagimiyla bulunan degerin Otel'in varhk olarak satilmasi,
* Piyasa ¢arpanlan esaslanyla belirlenen degerin ise, ancak $irket'in yonetim haklarimn devrini
igermeyecek oranda halka arz planlanmas: halinde, kogik tasarrufl sahiplerince esas
alinabilecek fiyat: temsil edecegt,

kanaatine vanlmistr.

9, GENEL DEGERLENDIRME ve SONU(
AKTAY TURIZM YATIRIMLARI ve ISLETMELER! AS. "nin hisse senetlerinin olmas: gereldl degerinin
(Sirket Deflert) tespiti amaayla, girket deferlemelerinde genel kabul gormis 0¢ ana yontemie
gergeklestirilen ¢aligmalar sonucunda; degerleme tarihi itibariyle ve pesin deerie. vergiler harig

»  Piyasa Carpanlan Yontemi ile, 301.711.369 -TL ile 482.643.689,-TL arasinda olduju

»  Diizeltilmiy Oz Varhk Yontemi ile, 305.429.120,-TL

Indirgenmis Nakit Alam: Analizi Yontemi ile, 493.219.642,-TL

Tutarnda degeriere vlagildigy,
Sonug olarak ;
Raporun 8'nct boldminde apklanan gerekgelerle, INA Analizi esaslarina uygun olarak belirienen
493.219.642,-TL'hik degerin, $irket Degeri olarak kabuliinin uygun olacag; Sirket'in 69.004.152.-
TL mevcut sermayesini temsil eden her 1,-TL nominal degerli bir paymin olmasi gereken
degerinin ise 7,15TL oldugu,

lanaatine vanlmgtir,

Sayglanmizla,

Tayfun SENOL
Sorumlu Ortak Bagdenetcl
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AKTAY OTEL ISLETMELERI A.$. ‘nin hisse senetlerinin olmas) gerekll degerinin (Sirket Defieri) tespiti
amaciyla, girket defieriemelerinde genel kabul gormus ¢ ana yontemle gerceklestivilen ¢alismalar
sonucunda;

8. GENEL DEGERLENDIRME ve SONUC

* Piyasa Carpanlan Yontemi, Rapor'un 7.1 boliminde belirtilen gerekgelerle anlamsie bulunarak
kullamimams,

Degerleme tarihi itibariyle ve pesin degerle olmak (zere, vergiler harig

«  Diizeltilmig Ozvariik Yonteml ile 16.537 bin TLve
« indirgenmis Nakit Akum Analizi Yontemi ile, 35.868 bin TL

degerlere ulagilmegtir,

Sonug olarak ;

Dizeltilmiy Oxvarhik Yontemi ile hesaplanan Sirket degerinin, Sirketin tasfiye degeri olarak
degerlendivilmesi gerektigi ve difler yontemlerle bulunacak deperer igin bir alt simr olusturacaf
dustuncesiyle,

Sirket'in gelecekte beklenen getirilerini ve gelismeleri de igeriyor olmas sebebiyle, indirgenmis Nakit
Alimlan Analizi yontemi kullanilmak suretlyle hesapianan 35868 bin TL ik Sirket 62 kaynak
degerinin, Sirket'in adil pivasa degeri olarak kabuliinin uygun olacags,

Sirket'in 2.137.500,-TL meveut sermayesini temsil eden her 1,-TL nominal degerli bir paymun
olmas: gereken degerinin ise 16,78 TL oldugu,

kanaatine variimistir.
Saypilarimezia,

Tayfun SENOL
Sorumlu Ortak Bagdenetgi
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Arstate Turizm Pazarl ama ve Ticaret A.

10.GENEL DEGERLENDIRME ve SONUC

Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortaklig (Miisteri)’nin talebi uzerine; Arstate Turizm
Pazarlama ve Ticaret A.S. (SIRKET)’ nin;

« Sirket aktifinde yer alan gayrimenkullerin munferiden ve/veya toplu olarak satin

alinmasi,

* Sirket hisselerinin devri yoluyla gayrimenkullerin sahipliklerinin devralinmasi,

+ Taraflarca uygun gorulecek bir yontemle,
Mdlklerin satisi amaciyla yapilacak gorugmelerde, karar alma slrecine yardimc olmak
amaciyla, 30.06.2012 tarihi itibariyle Sirket gayrimenkullerinin ve dider varliklarinin
gergek durumuna ve bu verilerden de faydalanilarak, Sirket 6z sermaye degerinin ve
mevcut mevzuat hukGmlerince devir maliyetlerini minimize edecek devir ydnteminin
belirlenmesi amagclanyla gerceklestirilen galigmalar sonucunda,

« Degerleme konusu SIRKET aktifinde yer alan variiklann devir amacna yonelik
olarak, Rapor'un iigill bodlimlerinde detaylarn verilen devir yodntemleri ve
olusturacakian maliyetler dikkate alindidinda, en uygun devir yénteminin “Sirket
Hisse Senetleri” nin, diger bir ifadeyle Sirket tiizel kisiliginin devri oldudu,

« Dederleme konusu Sirket sermayesini temsil eden paylarnn tamaminin devrinde
esas alinacak adil (raylg) plyasa dederi olarak, diizeltilmis 6zvarhik yontemi ile
belirlenen 62.718.404,-TL'lik degerin esas alinmasinin uygun olacag,

* Dedgerleme konusu Sirket sermayesinin 9.500.000,-TL oldudu dikkate alinarak, be

her 1,00TL nominal dederli payin adil (rayic) piyasa degeri olarak
6,60TL 'min kabuluntn uygun olacagl,

kanaatine variimigtir,

Sorumliu Ortak, Bas Denetgi

Tayfun SENOL
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